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ИÑЛАÌÑКИÅ ФИНАНÑОВЫÅ 
ИНÑТИТУТЫ И ИÕ РОЛÜ 
В РАЗВИТИИ ÌИРОВОЙ 

ÝКОНОÌИКИ
Àííîòàöèÿ: В статье дается оáщий анализ развития ислам-

ской  финансовой системы в мире. Важность этого связана с 
тем, что развитые страны мира уже преоáразовали свои зако-
нодательства, оáеспечив возможность принятия инвестиöий 
из стран исламского мира. В условиях, когда предприятиям 
российской экономики закрыт доступ к инвестиöиям западных 
стран, в России также могут áыть созданы законодательные 
основы функöионирования исламских финансовых институтов. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: исламские áанки, исламские финансовые 
институты, исламское страхование (такафул), исламские фон-
ды, исламские оáлигаöии (сукук).

Islamic financial institutions and their role in the development of the 
world economy

Abstract: The article considers the Islamic financial institutions 
and their prospects in the world economy. The importance of 
this is the fact that developed countries have reformed their 
legislation, providing the possibility of taking investment from 
Islamic countries. At a time when the Russian economy businesses 
are denied access to Western investment in Russia can also be 
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created legal basis for the 
functioning of Islamic financial 
institutions. 

Key words: Islamic banking, 
sharia-compliant products, 
Islamic financial institutions, 
Islamic insurance (takaful), 
Islamic funds, Islamic bonds 
(sukuk).

Получение финансовых ре-
сурсов из стран исламского 
мира, в первую очередь из 
áлижневосточных нефтяных 
монархий, связано, поми-
мо политических аспектов, с 
функöионированием в россий-
ской экономике элементов ис-
ламской финансовой системы, 
не противоречащих положе-
ниям исламского права.

Ñамым áольøим отличием 
исламских финансовых ор-
ганизаöий от традиöионных 
т.н. конвенöионных, является 
запрет на ростовщичество во 
всех формах. Основным источ-
ником доходов конвенöион-
ных áанков, как известно, яв-
ляется доход, получаемый от 
разниöы между проöентами 
по депозитам и проöентами 
по кредитам. Ñ точки зрения 
ислама такой доход считается 
ростовщичеством. Исламские 
áанки и финансовые учреж-
дения предлагают альтерна-
тиву, которая заключается в 
модели разделения приáыли 
и уáытков (profit and loss-
share), реализуемой в рамках 
схем муøарака, мудараáа, му-

раáаха, сукук и др. Ìуøарака 
является аналогом совместно-
го предприятия, мудараáа – 
доверительного управления, 
мураáаха – аналогом продаж 
товаров или услуг с торговой 
наöенкой, сукук – исламским 
аналогом оáлигаöий.

Наиáолее приемлемы с по-
зиöии исламских правоведов 
контракты муøарака и муда-
раáа. В оáоих контрактах оáе 
стороны делятся приáылью в 
заранее оговоренных пропор-
öиях. В случае мудараáа фи-
нансовые риски несет исклю-
чительно инвестор, а в случае 
муøарака оáе стороны несут 
риски, пропорöионально раз-
меру вклада.

Вкладчики исламского áан-
ка не рассчитывают на фикси-
рованный проöент, а рассчи-
тывают на долю от приáыли, 
которая, как показывает прак-
тика, может áыть как выøе, 
так и ниже áанковского про-
öента. Ìураáаха же являет-
ся разреøенной исламом аль-
тернативой потреáительскому 
кредиту.

Ñегодня мировой сегмент 
исламских финансов оöенива-
ется в 2 трлн. долларов, и яв-
ляется, согласно исследовани-
ям рейтингового агентства AT 
Kearney, наиáолее áыстрора-
стущим [1]. Во всем мире, и не 
только в мусульманских стра-
нах открываются финансовые 
учреждения, соответствующие 
экономическим принöипам ис-
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лама.
Также одним из основных 

принöипов исламской экономи-
ки является финансирование, 
оáеспеченное реальными акти-
вами. Исламские öенные áумаги 
должны áыть оáеспечены това-
рами и услугами, что отличает 
их от öенных áумаг, выпуска-
емых традиöионными финан-
совыми институтами. Äеньги в 
исламе не являются оáúектом 
торговли, они выполняют роль 
посредника в оáмене, но соá-
ственной öенности не имеют.

На протяжении последних 
десяти лет активы исламских 
финансовых учреждений во 
всем мире показали устой-
чивый рост, и мировой фи-
нансовый кризис 2008 года 
практически не оказал на 
них негативного влияния. 
В то же время, по мнению 
ряда экспертов, несмотря на 
устойчивый рост, отрасль по-
прежнему находится в стадии 
становления. Полноöенной 
интеграöии исламских финан-
сов институтов в мировой фи-
нансовый рынок препятствует 
öелый ряд факторов. Ãлавным 
из них, по наøему мнению, 
является отсутствие единых 
международных стандартов в 
сфере исламских финансов и, 
как следствие, отсутствие еди-
ного исламского финансового 
рынка. Также значительной 
проáлемой является запазды-
вание по внедрению в некото-
рых странах нормативно-пра-

вовой áазы, спосоáствующей 
внедрению исламских финан-
сов. К примеру, Туреöкая Ре-
спуáлика начала изменение 
своего законодательства толь-
ко в 2005 году, Оман внедрил 
исламские финансы в право-
вое поле с 1 января 2013 года, 
а в ряде других стран, в т.ч. и 
в России, áанковское законо-
дательство препятствует раз-
витию отрасли.

В рамках формирующейся 
глоáальной исламской финан-
совой системы наиáолее круп-
ным сегментом является ком-
мерческий áанкинг (79,8%), 
сукук (15%), исламские ин-
вестиöионные фонды (4%) и, 
наконеö, такафул (1,1%) [2]. 
Под такафулом понимается 
система страхования, соответ-
ствующая нормам øариата.

Ñреди указанных сегмен-
тов последние годы наиáо-
лее áыстро развивался сукук, 
хотя и остальные сегменты 
демонстрировали устойчивый 
рост. Так, совокупный оáúем 
сукук в 2008 году составлял 
18,7 млрд. долл. Ýксперты 
прогнозируют, что по резуль-
татам 2015 года глоáальный 
оáúема такафула составит 
17,1 млрд. долл. [4].

Ñреди регионов мира наи-
áольøее развитие исламские 
финансы получили в стра-
нах ÑÑАÃПЗ (Ñовет сотруд-
ничества араáских государств 
Персидского залива). Они со-
ставляют 40% от мировых ис-
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ламских финансовых активов. 
Äоля исламских финансов в 
этих странах достигает от 25% 
в ОАÝ, до 50% в КÑА (Коро-
левство Ñаудовской Аравии).

В Иране, Пакистане и Ñуда-
не финансовая система öели-
ком подчиняется исламским 
нормам, все áанки этих стран 
во внутриэкономических опе-
раöиях выполняют треáования 
ислама. В таких мусульман-
ских странах, как Ìалайзия, 
Индонезия, Оáúединенные 
Араáские Ýмираты, Ñаудов-
ская Аравия, Áруней присут-
ствуют áанки оáоих типов, 
причем число оáычных áанков 
также достаточно велико.

Ñтраной-лидером в разви-
тии исламских финансов в 
мире является Иран. В КÑА 
áолее 50% всех áанковских 
активов исламские, в аáсолют-
ных показателях данные ак-
тивы оöениваются áолее чем 
в 260 млрд. долл. Исламский 
финансовый рынок ОАÝ оöе-
нивается немногим áолее чем 
в 100 млрд. долл., Кувейта и 
Катара в 84 и 56 млрд. долл. 
соответственно.

В Þго-Восточной Азии 
крупнейøим рынком ислам-
ских финансов является рынок 
Ìалайзии, оöениваемый áолее 
чем в 180 млрд. долл. Ñ годо-
выми темпами роста активов 
в 18% (в среднем за период с 
2008 по 2014 гг. В то время, 
как средний годовой рост ак-
тивов конвенöионных áанков 

составил всего 9,3%). Вторым 
в регионе ÞВА по оáúему рын-
ка является рынок Индонезии, 
оöениваемый в 28 млрд. долл. 
с темпами ежегодного при-
роста áолее 40% в последние 
пять лет. Äоля исламского фи-
нансового сегмента в Ìалайзии 
и Индонезии составляет 19% и 
4% соответственно [2].

Ñамые скромные показате-
ли по величине и приросту ис-
ламских финансовых рынков у 
стран Ñеверной Африки, где ис-
ламским финансам принадле-
жит не áолее 5% рынка. Росту 
активов и развитию исламских 
финансов регион во многом 
оáязан финансовым ресурсам 
стран Персидского залива.

Активы исламских фи-
нансов Туреöкой Респуáли-
ки оöениваются в 42 млрд. 
долл. И хотя доля исламских 
активов составляет всего 5% 
от совокупных, их прирост 
в 2014 году составил áолее 
30%. Такие результаты áыли 
достигнуты, в том числе и за 
счет øирокой поддержки раз-
вития сектора исламских фи-
нансов со стороны туреöкого 
правительства. Значительная 
доля финансовых ресурсов, 
также как и в случае форми-
рующегося рынка исламских 
финансов ÞВА, поступает 
в Туреöкую Респуáлику из 
стран Персидского залива.

В числе ста крупнейøих 
áанков ÑÑАÃПЗ по величи-
не активов (в число которых 
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входят как конвенöионные, 
так и исламские), в 2014 году, 
по данным оáзора S&P, вхо-
дило 17 исламских. При этом 
крупнейøий исламский áанк 
Al-Rajhi Bank занимал в этом 
списке пятое место, второй по 
величине активов – Kuwait 
Finance House занимал 8 ме-
сто, а третий по величине ак-
тивов – Dubai Islamic Bank 
уже 17 место [5].

Кроме местных áанков в стра-
нах Персидского залива также 
функöионируют и иностранные 
áанки, предлагающие соответ-
ствующие исламу финансовые 
услуги (так называемые ислам-
ские «окна» конвенöионных áан-
ков): UBS (в Áахрейне и ОАÝ), 
Citibank, HSBC. Исключением яв-
ляется Катар, регулятор которого 
запрещает создание исламских 
окон в конвенöионных áанках 
[5]. Услугами исламских áанков 
пользуются крупнейøие между-
народные компании, такие как 
General Motors, IBM и другие.

В наøи дни исламский фи-
нансовый сектор в мире растет, 
его годовые темпы роста оöени-
ваются в 15%. При этом рей-
тинговое агентство Standart & 
Poors относит исламские áан-
ки к разряду высокоприáыль-
ных, а спеöиальный индекс 
The Dow Jones Islamic Fund по 
данным журнала The Banker 
показывает áолее успеøную 
динамику по сравнению с про-
чими индексами [6].

Õотя потенöиальными кли-

ентами мусульманских финан-
совых организаöий главным 
оáразом являются мусульма-
не, численность которых со-
ставляет около 1,8 млрд. че-
ловек по всему миру, однако 
интерес к исламским финан-
совым продуктам проявляют 
не только мусульмане и не 
только в Азии и Африке, но 
и в странах Åвропы, ÑØА и 
Австралии.

Первый исламский áанк 
на Западе, Islamic Banking 
System (сейчас – Islamic 
Finance House), появился в 
1978 году в Люксемáурге. Та-
кие крупнейøие мировые áан-
ки, как HSBC, DeutscheBank, 
Calyon, Citibank, Standard 
Chartered, BNP Paribas, ING 
bank, Chaise Manhattan Bank, 
Goldman Sachs, The Nomura 
Securities, JP Morgan, Lloyds 
TSD и другие, открывают в 
своих структурах исламские 
подразделения для финанси-
рования клиентов не только 
в исламских странах, но и в 
ÑØА, Великоáритании, Ãер-
мании, Франöии и др.

Во Франöии и Ãермании 
международные и наöиональ-
ные áанки открывают ислам-
ские подразделения. К ним 
можно отнести Deutsche 
Bank AG, ABN Amro Holding 
NV, Societe Generale SA and 
BNP Paribas, Bank Sepah, 
HSBC, Calyon Corporate and 
Investment Bank SA.

Исламские финансовые уч-
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реждения также имеются в 
Äании, Австралии, Канаде и 
др. странах.

В России существует весьма 
ограниченная практика при-
влечения традиöионными рос-
сийскими áанками исламских 
финансовых ресурсов из-за 
руáежа. К примеру, в 2013 г. 
ОАО «Ñáерáанк России» при-
влек в оáщий пул 600 млн. 
долл. от компании из Оáúеди-
ненных Араáских эмиратов 
«Invest AD», а крупнейøий 
после «Ñáерáанка России» 
коммерческий áанк Респуáли-
ки Татарстан ОАО «АКÁАРÑ» 
Áанк уже дважды привлекал 
исламские финансы по опе-
раöии мураáаха (в 2011 г. 
на сумму в 60 млн. долл, в 
2014 г. на сумму в 100 млн. 
долл.). В оáоих случаях при-
влекались средства именно 
из стран персидского залива. 
Инвесторы этого региона весь-
ма заинтересованы в этом, 
т.к. хотят диверсифиöировать 
портфели своих вложений.

Но в России сегодня нет 
ни одного исламского áанка 
или полноöенного исламско-
го «окна» в конвенöионном 
áанке, которые хотя áы теоре-
тически могли принять инве-
стиöии из стран Персидского 
залива или внутрироссийские 
инвестиöии.

Розничные исламские фи-
нансовые услуги оказывают 
оáщества с ограниченной от-
ветственностью (Финансовый 
дом «Амаль» в Респуáлике 

Татарстан и Финансовый дом 
«Ìасраф» в Респуáлике Äаге-
стан) и товарищества на вере 
(ТнВ «Þмарт-Финанс» в Ре-
спуáлике Татарстан, ТнВ «Ля-
риáа-Финанс» в Респуáлике 
Äагестан).

Россия является наáлюдате-
лем при Организаöии ислам-
ского сотрудничества (ОИÑ). 
Численность мусульманского 
населения России, составляю-
щего до 20% населения стра-
ны, продолжает расти, вместе с 
этим растет и спрос на ислам-
ские финансовые услуги (пока 
главным оáразом в регионах с 
высокой долей мусульманского 
населения Поволжья и Ñеверно-
го Кавказа, а также в крупных 
российских городах с компакт-
ным проживанием мусульман).

Россия нуждается в ино-
странных инвестиöиях и в 
этих условиях пытается найти 
дополнительные инвестиöии, 
в т.ч. и на Áлижнем Востоке. 
Положительные сдвиги в этом 
направлении уже имеются. 
Например, между Российским 
фондом прямых инвестиöий 
(РФПИ) и Кувейтским инве-
стиöионным агентством (КИА) 
в середине мая 2014 года под-
писано соглаøение, в соответ-
ствии с которым áыл создан 
фонд в размере 500 млн. дол-
ларов, средства которого пой-
дут на развитие РФ [7].

Ãлавным препятствием для 
полноöенной раáоты ислам-
ских финансовых институтов 
в России является законода-
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тельство, не предусматрива-
ющее функöионирование по-
доáных организаöий [8]. Áолее 
того, как показывает мировая 
практика, развитие ислам-
ских финансовых институтов 
в стране нуждается во всесто-
ронней поддержке на уровне 
правительства [5, 6]. Положи-
тельный опыт в данном на-
правлении имеется у наøих 
áлижайøих соседей – Казах-
стана и Кыргызстана. В зако-
нодательствах этих стран уже 
внесены изменения, позволяю-

щие исламским áанкам функ-
öионировать в рамках правово-
го поля, привлекая внутренние 
и внеøние инвестиöии. И в 
каждой из стран уже откры-
лись исламские кредитные уч-
реждения. Учитывая интегра-
öионные проöессы по линии 
Åвразийского экономического 
сооáщества, вполне логичным 
выглядит изменение áанков-
ского законодательства и в РФ 
для стимулирования экономи-
ческого роста.
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